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1. Introducao

A presente Politica de Suitability disciplina os critérios utilizados pela PROPRIO
Consultoria para a identificagdo e monitoramento do perfil de investimentos dos
clientes, a fim de orienta-los quanto aos produtos e a concentragdao da carteira
adequada as suas caracteristicas.

O cliente que identifica seu perfil de investimentos compreende suas necessidades e
qual o nivel de risco estd disposto a enfrentar para alcancar a rentabilidade desejada.
Além disso, o conhecimento das caracteristicas de investimento proporciona ao cliente
a transparéncia e seguranca no momento das aplicacdes.
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2.  Objetivo

A PROPRIO Consultoria classificard o perfil do investidor com base na avaliacdo da
experiéncia e conhecimento sobre aplicacdes financeiras, a formacao académica e a
experiéncia profissional do Cliente, das metas, interesses e objetivos de investimentos,
bem como na tolerancia ao risco, propondo uma carteira de investimentos com base
na capacidade financeira apresentada pelo cliente.

Neste sentido, a identificacdo do perfil do cliente permite que a PROPRIO Consultoria
adote prdaticas de apresentacdo de produtos, servicos e recomendagbes de
investimentos compativeis com as caracteristicas de cada investidor.

A assessoria utilizard procedimentos internos para identificar e manter atualizado o
perfil de investimentos de cada cliente, a fim de disponibilizar constantemente as
informacgdes corretas e adequadas para cada objetivo de investimento.

Desta forma, visando a adequac3o do perfil de investimentos dos clientes, a PROPRIO
Consultoria implementara controles para monitorar a compatibilidade entre o perfil
identificado e as modalidades operacionais, produtos e servicos utilizados por cada
cliente.
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3. Categorias de Investidores

S3o classificados em trés classes de clientes.

Cliente Varejo: clientes pessoa fisica ou pessoa juridica ndo financeira. Ou seja, um
cliente individual que utiliza os servicos da Corretora Unica e exclusivamente para
beneficio proprio e que ndo os utilizard em suas atividades profissionais.

Cliente Profissional: clientes institucionais, pessoa juridica financeira ou pessoa fisica
gue possui acesso direto aos sistemas de negociacdo. Fazem parte dessa categoria as
pessoas juridicas tais como (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos préprios; e (viii)
investidores ndo residentes.

Cliente Qualificado: (i) investidores profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e que, adicionalmente, atestem pro escrito sua condicdo de investidor
qualificado mediante termo proprio; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagao
a seus recursos proéprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.
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Nos casos de cliente Profissional ou Qualificado, o cliente devera assinar as
Declaracdes constantes dos Anexos | e I, conforme o caso.
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4. Dispensa do dever de verificar a adequacao dos produtos,
servicos e operacoes ao perfil do cliente

A obrigatoriedade de verificar a adequagao do produto, servico ou operagdao nao se
aplica quando:

| - o cliente for investidor qualificado, com exce¢do das pessoas naturais mencionadas
no item (iv) da classificacdo de categoria de investidores profissional e nos itens (ii) e
(iii) da classificacao de categoria de investidores qualificados.

Il - o cliente for pessoa juridica de direito publico; ou

[l - o cliente tiver sua carteira de valores mobilidrios administrada discricionariamente
por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM.

Os clientes classificados como profissionais e qualificados sdo isentos da verificacdo do
perfil de investidor e, consequentemente, dos controles relacionados ao
monitoramento e verificacdo da adequacgao do produto, servico ou operagao realizado.
Esta isencdo é aplicavel a estes tipos de clientes em razao do seu pleno conhecimento
sobre as atividades operacionais e ciéncia dos riscos associados ao mercado financeiro.
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5. Perfil do Investidor

A seguir estdo definidos os trés perfis de investimentos adotados pela a PROPRIO
Consultoria, classificados de acordo com as categorias de valores mobiliarios
pertinentes.

Conservador - Objetivo principal é a segurancga, com a preservagao do capital e baixa
tolerancia a riscos. O cliente conservador tem a seguranca como ponto decisivo para
as suas aplicacGes, aceitando até uma rentabilidade menor e, normalmente, mantém
posicdes a longo prazo. Destina os seus recursos em titulos de Renda Fixa (Fundos de
Investimentos e Tesouro Direto), Letras de Créditos (LClI e LCA) e Certificado de
Depdsito Bancario (CDB).

Moderado - Objetivo principal é obter retorno acima dos padrées de renda fixa
disponiveis no mercado com exposi¢do minimizada dos riscos de renda variavel. E o
investidor que possui boa parte do patrimOnio em renda fixa, mas também quer
participar da rentabilidade da renda variavel. A seguranca tem papel importante assim
como um retorno acima da média do mercado e, normalmente, mantém posicoes a
médio e longo prazo. Tende a participar de Fundos (Multimercados, de Acbes e
Imobiliarios), Debéntures, Clube de Investimentos, Emprestimos de Ac¢des (BTC), como
doador, e mercado a vista de ag¢des, inclusive com operac¢des de day-trades.

Agressivo - Tem como objetivo correr maior risco visando a maxima rentabilidade para
os seus investimentos. E aquele investidor que busca a boa rentabilidade ofertada pela
renda variavel, reservando parcela minima do seu patrimonio para as aplicagdes mais
seguras. O investidor agressivo procura estar sempre atualizado para aproveitar
eventuais oportunidades de investimento e com perspectiva de retorno a curto prazo.
Possui como caracteristica operar em todos os mercados administrados pela B3 (a
vista, opc¢oes, termo, empréstimos de acGes (tomador) e futuro) e aplicar em produtos
gue apresentam exposicao a variacdo cambial e a inflacdo.
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6. Identificacao do Perfil de Investimentos

A PROPRIO Consultoria detém como metodologia para a identificacdo do perfil de
investimentos dos clientes a aplicagao de questiondrio especifico.

No preenchimento desse questiondrio especifico, vale destacar que cada pergunta
aborda um conceito para classificacdo do perfil. Ou seja, sdo considerados aspectos
como a experiéncia e conhecimento sobre aplicagdes financeiras, interesses e
objetivos de investimentos, tolerancia ao risco suportada, dentre outros.

O resultado do perfil obedece as faixas de pontos que limitam cada perfil. Cada faixa
prevé o menor e o maior somatdrio de pontos que o cliente pode obter para ser
enquadrado em um dos trés perfis de investimentos utilizados.

O questionario com resultado atual e a possibilidade de qualquer atualizacao das
respostas estdo sempre disponiveis ao cliente na area logada do site ou através de
solicitacdo direta ao assessor. a transparéncia e seguranca no momento das
aplicacoes.
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7. Vedacgoes e obrigacoes

E vedado a todos os Colaboradores da PROPRIO Consultoria recomendar produtos ou
servigos ao investidor quando:

(i) o Perfil do Investidor ndo seja adequado ao produto ou servico;

(ii) nao sejam obtidas as informag¢des que permitam a identificacdo do Perfil do
Investidor; ou

(iii)  asinformagdes relativas ao Perfil do Investidor nao estejam atualizadas.

Quando o investidor ordenar a realizacdo de operagdes nas situacées (i), (ii) e (iii),
acima, os Colaboradores responsdaveis por executarem as operacdes devem, antes da
primeira opera¢dao com a categoria de valor mobilidrio:

(i) alertar o investidor acerca da auséncia ou desatualizagdao de perfil ou da sua
inadequacdo, com a indicacdo das causas da divergéncia; e

(ii) obter declaracdo expressa do investidor de que estd ciente da auséncia,
desatualizacdo ou inadequacdo de perfil.
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8. Monitoramento do perfil de investimento
8.1. Operacoes x Perfil de Investimento

As alocagbes em desacordo com o perfil de investimento do investidor serdo
monitoradas pela equipe técnica da PROPRIO Consultoria. Para que a aplicacdo seja
registrada, o investidor serd informado que a operacdo estd fora da categoria de
produto definida para o seu perfil de investimento.

8.2. Perfil de Investimento x Produtos em carteira

Todas as operag¢des realizadas pelo cliente serdao analisadas por um sistema de
monitoramento e confrontadas com o perfil de investimentos identificado. A Diretoria
de Controles Internos é a responsavel por esta verificacdo e pelo controle das possiveis
incompatibilidades.

Identificado um possivel desenquadramento no perfil de investimento, a Diretoria de
Controles Internos encaminhard e-mail ao cliente. Apds ter ciéncia do
desenquadramento, o cliente podera responder um novo questionario, readequar suas
operagdes ao perfil de investidor definido anteriormente ou confirmar que concorda
gue as operacdes ndo condizem com o perfil definido.

Caso o cliente ndo se manifeste, continuara sendo comunicado até o ajuste da
composicdo da carteira e/ou atualizacdo do perfil de investimento.

8.3. Periodicidade da avaliacao de desenquadramento de perfil

O monitoramento do perfil de investimento é realizado diariamente pela Diretoria de
Controles Internos.

10
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9, Riscos dos Produtos de Investimentos

Os riscos dos produtos de investimentos observa os seguintes critérios:

i) Riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes: trata-se do risco de
mercado associado ao produto, assim, se refere as perdas potenciais advindas de
variacbes em precos de ativos financeiros, taxas de juros, moedas e indices. Além
disso, observa-se o risco de mercado gerado por produto porventura utilizado como
lastro para o investimento principal.

Adicionalmente, observa-se a complexidade das operacdes, critério este, relacionado
ao conhecimento/experiéncia com investimentos detida pelo cliente, avaliado na
definicdo do perfil e investimento.

ii) Perfil dos Emissores e risco de crédito associado: observa-se a classificagdao das
instituicoes emissoras pelas entidades responsaveis pela andlise e classificacdo da
vulnerabilidade de uma entidade a inadimpléncia em relagdo as suas obrigacdes
financeiras.

iii) Existéncia de garantias: o investimento em determinados produtos conta com
garantias que podem assegurar parcial ou integralmente os valores aplicados pelo
cliente, bem como os respectivos rendimentos. Tal cobertura pode estar limitada,
conforme critérios da instituicdo emissora ou de 6rgdo garantidor.

iv) Prazos de caréncia e risco de liquidez associado: esse critério se refere ao
tempo de permanéncia pelo qual o investidor se propde a manter sua posicao no
produto em questdo a fim de que possa receber os rendimentos nos moldes pactuados
no momento da aquisicdo do produto, sem quaisquer O6nus ocasionados pela
liquidacdo prematura do investimento.

11
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10. Categoria dos Produtos, Servicos e Operacgoes

A PROPRIO Consultoria somente fard recomendac¢des de produtos, servicos e/ou
operacdes ao cliente com base no seu perfil de cliente desde que:

i) o perfil do cliente definido for adequado ao produto, servico e/ou operagao;

ii) a situacdo financeira seja compativel com o produto, servico e/ou operacao,
considerando a renda mensal e o valor e os ativos que compdem o patrimoénio do
cliente; e

ii) os custos diretos e indiretos associados aos produtos, servicos e/ou operagoes,
isoladamente ou em conjunto, ndo implique em custos excessivos e inadequados ao
perfil do cliente.

Para a determinacdo da cesta de produtos, servicos e/ou operagdes compativeis com o
perfil do cliente, é necessario analisar e classificar os produtos, servicos e operagdes
com que a PROPRIO Consultoria atua e seleciona para os seus clientes, identificando as
caracteristicas que possam afetar sua adequacao ao perfil do cliente.

Para a analise e classificacdo da categoria de produtos, servicos e operagdes, foram
considerados: i) Riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes; ii) Perfil dos
Emissores e risco de crédito associado; iii) Existéncia de garantias; e iv) Prazos de
caréncia e risco de liquidez associado.

Com base nestes parametros, sdo definidas as seguintes categorias por perfil de
investimento analisados pela PROPRIO Consultoria:

12
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Categoria 1: Sob o ponto de vista do Risco de Crédito, a Categoria 1 engloba produtos
cujos emissores agregam pouco risco ao investimento e/ou, ainda, que contam com
garantias para limitacdo de perdas pelo investidor. Com relacdo ao Risco de Mercado,
os produtos desta categoria, encontram baixa volatilidade em suas varia¢gdes em razao
das taxas adotadas como parametro para rentabilidade. Por fim, quanto ao Risco de
Liquidez, sdo ativos que contam com liquidez no curto prazo.

Perfil associado: Conservador, Moderado e Agressivo

Categoria 2: Os produtos abarcados por esta categoria se assimilam bastante aqueles
da Categoria 1, entretanto, com os riscos ligeiramente maiores, especialmente quanto
a Liquidez e Mercado. Os produtos desta categoria tendem a apresentar prazos de
liquidez menos flexiveis e o desinvestimento precoce por parte do investidor pode
ocasionar a perda dos rendimentos pretendidos ou, até, de parte do aporte inicial, ja
que o horizonte de exposicao do ativo as variagcbes de mercado torna-se superior.
Ademais, apesar da existéncia de garantias, é considerado o prazo para exercicio das
mesmas, em caso de concretizacdo do risco de crédito.

Perfil associado: Moderado e Agressivo

Categoria 3: Nesta categoria o Risco de Liquidez continua majorado pelos prazos de
desinvestimento longos, no entanto, tem seus riscos de Crédito e Mercado
acentuados. Por um lado, ha o risco associado ao perfil dos emissores dos ativos,
instituicoes privadas, aumentando o risco de inadimplemento por parte dos mesmos.
O Risco de Mercado, por sua vez, se torna maior que nas categorias anteriores, quando
observado que os ativos subjacentes e as estratégias dos produtos estdo sujeitas a
maior volatilidade dos produtos.

Perfil associado: Moderado e Agressivo

Categoria 4: Nesta categoria estdo produtos cujo ganho ndo é acumulativo, pois se
sustentam na volatilidade do mercado. E necessario que o investidor tenha
compreensado satisfatéria do funcionamento do mercado para que possa entender os
reflexos destas oscilagbes sobre os produtos que pretende operar. Produtos
engquadrados nesta categoria podem ocasionar perdas significativas de patrimonio
para os clientes em fungdo dos riscos envolvidos.

13
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Perfil associado: Agressivo

Categoria 5: Também apoiados nas oscilagdes do mercado para obteng¢do dos ganhos,
além da adequada compreensdo dos efeitos que tais oscilacdes possam surtir nos
produtos operados, é necessdrio, ao cliente, profundo conhecimento das estratégias
aplicadas nas operacbes como pretendidas, a fim de evitar perdas. Produtos
enquadrados nesta categoria podem ocasionar perdas significativas de patriménio
para os clientes em fungao dos riscos envolvidos.

Perfil associado: Agressivo

A analise dos critérios ndo se limita a mera identificacdo da presenca ou ndo destes,
mas consiste, ainda, na verificacdao, de acordo com a forma como se apresentam, de
sua representatividade no nivel de risco de cada produto, enquadrando-os em cada
uma das citadas categorias conforme apresentado no Anexo I.

Tendo em vista que os produtos analisados pela PROPRIO Consultoria sdo dotados de
consideravel personalizacdo para cada cliente, a metodologia proposta permite uma
categorizacdo mais precisa e dindmica do produto oferecido a ele.

10.1. Produtos Complexos

Produtos complexos referem-se a produtos financeiros, cujos termos e caracteristicas
ndo sdo comumente conhecidos pela média dos clientes de varejo, sdao produtos com
estrutura complexa, sdo dificeis de valorar (de modo que suas avaliagGes exigem
habilidades e/ou sistemas especificos) e/ou tém um mercado secundario muito
limitado ou sem nenhum e sdo, portanto, potencialmente iliquidos. Dessa forma, a
PROPRIO Consultoria considera a necessidade de maior experiéncia e conhecimento
do cliente, maior tolerancia ao risco e as oscilacdes do mercado e dos instrumentos
financeiros, bem como uma maior tolerancia aos prazos de investimento.

Entre os investimentos financeiros complexos estao aqueles produtos que possui:

14
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Assimetria no comportamento de possiveis resultados da opera¢do ou produto;

Il. Metodologia de precificagdao especifica que dificulte a avaliagdo do prego pelo
cliente;

M. indices de referéncia distintos dos benchmarks usuais do mercado ou que
representam combinac¢des de indices em diferentes proporc¢des na cesta;

V. “Barreiras” a saida da aplicacao;
V. Pagamentos e/ou eventos de descontinuidade;
VI. Protecdo de capital e/ou garantias condicionadas, ou seja, que possam ser

perdidas em funcdo da ocorréncia de determinados eventos;

VII. Eventos de conversibilidade entre ativos de diferentes naturezas;
VIIl.  Cessdo de crédito e/ou lastro especifico;

IX. Clausulas unilaterais de recompra por parte do emissor;

X. Custos de saida; e

XI. Garantias diferenciadas ou subordinacao.

15
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A PROPRIO Consultoria sempre que considerar a andlise de algum produto de
investimento complexo determinara o publico-alvo permitido para a alocacdo, ou seja,
considerard o perfil de risco do investidor.

A PROPRIO Consultoria considera produtos complexos aqueles relacionados abaixo:
v Cotas de FIP / FIDC/ Fll;
v Cotas de Fundos Estruturados;

v Cotas de Fundos multimercado e de fundos estrangeiros, ambos com
frequéncia de cdlculo de cota diferente de diaria e prazo para pagamento de resgate
superior a 180 dias corridos.

16
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11. Atualizacoes

Todos os Investidores deverdo atualizar as informagdes relativas ao seu Perfil de
investidor em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses e a PROPRIO
Consultoria deverd proceder a nova analise e classificacdo das categorias de valores
mobilidrios em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

A renovagao do perfil de investimento poderd ser realizada via atualizagdao cadastral
completa, ou seja, mediante a renovacdo dos dados cadastrais na PROPRIO
Consultoria, ou caso o cliente sinta necessidade de novo enquadramento de perfil de
investimento.

Para as renovagdes que se enquadram em intervalos ndo superiores a 24 meses, sera
utilizada a data do questionario vigente e/ou da data da ficha cadastral atual como
prazo de vencimento, considerando aquela que ocorrer primeiro.

Os clientes serdo comunicados por e-mail e/ou por telefone pelo assessor ou pela
Central de Atendimento 20 (vinte) dias antes do vencimento do documento.

17
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12. Controles Internos

A PROPRIO Consultoria adotara todos os procedimentos necessarios visando certificar
de que todos os seus colaboradores e prestadores de servico atuem em total
regularidade com todas as leis, regulamentacdes e exigéncias oficiais aplicaveis a
presente politica.

A PROPRIO Consultoria manterd uma estrutura e controles internos adequados e
proporcionais ao monitoramento desta politica.

O controle interno relacionado a esta politica, sera efetivado pela Diretora de
Controles Internos, que sera competente para encaminhar a Diretoria, relatério, até o
ultimo dia util dos meses de janeiro e julho: (i) uma avaliagdo do cumprimento pelos
colaboradores das regras, procedimentos e controles estabelecidos nesta Politica; e (ii)
as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de
cronogramas de saneamento.

18
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13. Treinamento

Todos os colaborados que tenham contato com clientes recebem o treinamento
referente aos procedimentos descritos na Politica de Suitability e sobre a legislagao
aplicavel quando ingressam na empresa e sempre que houver alguma mudanga na
Politica de Suitability. A Diretoria de Controles Internos ird encaminhar e-mail para
tomarem ciéncia das alteragdes.

19
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14. Manutencao de arquivos

A PROPRIO Consultoria mantera pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, contados da
ultima recomendacdo prestada ao Investidor, ou de sua ultima operacdo realizada,
conforme o caso, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso
de processo administrativo, todos os documentos e declaracbes exigidos pela
legislagdo. Os documentos e declaragdes podem ser guardados em meio fisico ou
eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

20
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15. Consideracoes finais

O preenchimento do Questionario que posteriormente gera o Perfil Suitability do
Investidor é de inteira responsabilidade do Investidor, ndo cabendo qualquer analise
subjetiva por parte da PROPRIO Consultoria. A Politica ou o Questionario n3o
constituem garantia de satisfacdo do Investidor e ndo garante que o Perfil Suitability
atribuido atinja seu objetivo de investimento e rentabilidade.

Esse documento devera ser revisado sempre que ocorrerem alteracées na legislacao
ou procedimentos que exijam sua atualizagao.
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Anexo I: Classificacdo do Risco dos Produtos

Titulos e Valores Mobiliarios

Categoria 1: Baixo Risco de Crédito, Mercado e Liquidez.
- Fundos de Renda de Fixa.

- Titulos Publicos.

- Letra de Crédito Imobiliario (LCI).

- Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA).

- CDB.

Categoria 2: Baixo Risco de Crédito, Mercado e liquidez, porém mais acentuados que
na categoria 1.

- Fundos Imobiliarios.

Categoria 3: Produto de Risco Moderado de Crédito, Mercado ou Liquidez.
- Fundos Multimercados.

- Fundos de Acdes.

- Empréstimos de Ac¢des (BTC), como doador.

- Debéntures.

- Mercado a vista de acbes e ouro.

- Clube de Investimentos.
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Categoria 4: Produto de risco elevado com necessidade de conhecimento técnico por
parte dos clientes.

- Fundo Cambial.
- Empréstimos de agbes (BTC), como tomador.

- Mercado a Termo.

Categoria 5: Produtos de Risco extremo com necessidade de profundo conhecimento
técnico por parte dos clientes.

- Mercado Futuro.
- Mercado de Opcoes.
- Commodities.

- Ddlar.
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